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1. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

1.1 GESCHAFTSMODELL UND GESELLSCHAFTERSTRUKTUR
Die Energiehandelsgesellschaft West mbH, Minster (nach-
folgend kurz: ehw), wurde 1998 von sieben unabhéngigen

deutschen Stadtwerken gegrindet.

Das Kerngeschaft der ehw ist der Handel mit Energie sowie
die Erbringung von Dienstleistungen im Bereich der Energie-
versorgung, mit dem Ziel, ihre Kunden an den wirtschaftli-
chen Vorteilen einer strukturierten Beschaffung von Energie
an GroBhandelsmarkten teilhaben zu lassen und die &riliche

Energieversorgung der Gesellschafter und Kunden zu stérken.

Die ehw ermdglicht ihren Kunden durch einen Day-Ahead-
und Intraday-Marktzugang im Bereich der Direktvermarktung
tatig sein zu kdnnen. Auch ist die Bewirtschaftung der Stadt-
werke-Beschaffungs-Portfolios hinsichtlich aller deutschen
Strom-Regelzonen und Erdgas-Marktgebiete ein wesentliches
Dienstleistungspaket der ehw. Hierbei bildet das Bilanzkreis-
management, das zentral fir alle Kunden betrieben wird und
iber fortschrittliche Prognosemethoden fir Strom und Erdgas

verfigt, einen wesentlichen Bestandteil.

Fir Meldepflichten nach der EU-Verordnung Nr. 1227/2011
(REMIT) bietet die ehw fir Transaktionen, sowie fir das Mel-
dewesen der ehw-Kunden eine Dienstleistung an, die alle
Pflichten erfillt und den Kunden Meldungen von Drittmengen

ermdglicht.

Wachsende regulatorische Anforderungen und die Durch-
fihrung des Energiedatenmanagements erhdhen stetig den
Aufwand bei kleinen und mittleren Stadtwerken. Durch ihr
Dienstleistungsangebot entlastet die ehw die Stadtwerke und
gewdhrleistet in Konsequenz eine bestandige Weiterentwick-

lung ihrer Prozesse, sowie hohe Qualitat und Transparenz.

Um fir ihre Kunden eine optimale Beschaffung zu gewdhrleis-
ten ist die ehw zum 1. Oktober 2017 einer Gaskooperation
mit der Gelsenwasser AG im Ruhrgebiet beigetreten. Zum 1.
Januar 2018 wurde die Kooperation auch auf den Strombe-
reich ausgeweitet. Neben den Beschaffungswegen iber die
Kooperationen mit der Gelsenwasser AG nutzt die ehw weiter
ihre guten Kontakte zu einer groBen Anzahl von Handelspart-

nern. Im Geschaftsjahr 2024 hat sich die ehw dazu entschlos-

sen ab dem Jahr 2026 eine neue langfristige Kooperation mit
der Syneco Trading GmbH einzugehen und die Kooperation

mit der Gelsenwasser AG auslaufen zu lassen.

Ein wesentliches Erfolgsrezept der ehw ist die Kooperation mit
ihren Gesellschaftern und Kunden auf Augenhdhe. Samtliche
Aktivitdten der ehw werden im Abgleich mit den Geschéftszie-
len der Gesellschafterunternehmen durchgefihrt und auf deren

Anforderungen und Bedirfnisse zugeschnitten.

Die Gesellschafterstruktur der ehw ist ab dem 01.01.2025 wie folgt:

Gesellschafteranteile Energiehandels- Anteile in
gesellschaft West mbH °

Energiehandelsgesellschaft West mbH 51,26

Stadtwerke Hamm GmbH 15,34
GSW Gemeinschaftsstadtwerke GmbH

Kamen, Bénen, Bergkamen K
Hertener Energiehandelsgesellschaft mbH 551
Stadtwerke EVB Huntetal GmbH 4,56
Stadtwerke Emmerich GmbH 4,32
Stadtwerke Frondenberg Wickede GmbH 4,31
Stadtwerke Haltern am See GmbH 3,12
Stadtwerke Steinfurt GmbH 2,00
Gesamt 100

1.2 LEISTUNGSINDIKATOREN (STEUERUNGSSYSTEM)
Die ehw wird im Wesentlichen iber die finanzielle Kennzahl
Rohertrag gesteuert. Nichtfinanzielle Kennzahlen werden,

wie im Vorjahr, nicht fir die interne Steverung herangezogen.

2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 GESAMTWIRTSCHAFT IN DEUTSCHLAND

Die deutsche Wirtschaftsleistung ist nach zwei Jahren der
Rezession im Jahr 2025 wieder leicht gestiegen. Das deut-
sche Bruttoinlandsprodukt war in 2025 preisbereinigt um 0,2
Prozent (kalenderbereinigt 0,3 Prozent) hdher als im Vorjahr
2024. Nach dem Rickgang des deutschen Bruttoinlandspro-
dukts in den beiden Vorjahren 2024 (um 0,5 %) und 2023
(um 0,9 %) konnte ein weiteres Rezessionsjahr nur knapp

abgewendet werden. Das geringe Wachstum ist Uberwie-

gend auf die gestiegenen privaten (+1,4 %) und staatlichen
Konsumausgaben (+1,5 %) zurickzufihren. Insbesondere in
energieintensiven Wirtschaftszweigen sind die Auswirkungen
der relativ hohen Energiekosten (im Vergleich zu den Ener-
giekosten vor Ausbruch des Krieges in der Ukraine) weiterhin
deutlich zu spiren. Besonders deutlich war der Rickgang der
Bruttowertschépfung im Verarbeitenden Gewerbe (-1,3 %)

und im Baugewerbe (-3,6 %).

Aufgrund anhaltender und neuer geopolitischer Spannungen,
einer Neuordnung der Zollpolitik der USA und einer weiter
nachlassenden Nachfrage in wichtigen Absatzmarkten aus
China, waren die Exporte im Jahr 2025 weiter riicklaufig.
Besonders betroffen von den neuen Strafzéllen aus den USA
sind die Automobilindustrie sowie der Maschinenbau. Insge-
samt haben die neuen Strafzélle der USA einen deutlichen
Rickgang der deutschen Exporte in die USA verursacht wéh-
rend gleichzeitig die Importe aus den USA leicht gestiegen
sind. Der deutsche Handelsiiberschuss mit den USA fallt damit
auf den niedrigsten Stand seit 2021.

Neben hohen Energiekosten und US-amerikanischen Straf-
zéllen belastete eine stérkere internationale Konkurrenz auf
wichtigen Absatzmarkten die deutsche Wirtschaft zusatzlich.
Das zeigt sich insbesondere an den gesunkenen deutschen

Exporten bei einem insgesamt gestiegenen Welthandel.

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte stiegen im Jahr
2025 preisbereinigt um 1,4 % gegeniber 2024. Die real ver-
figbaren Haushaltseinkommen legten dank einer moderaten
Inflation (2,2 %) bei gleichzeitig deutlich gestiegenen Nomi-

nallshnen (+4,2 %) um 1,3 % zu.

Im Jahr 2025 gab es laut dem Statistischen Bundesamt (Desta-
tis) insgesamt 24.064 gemeldete Insolvenzen. Das entspricht
einem Anstieg von 10,3 % im Vergleich zum Vorjahr. Die Zahl
der gemeldeten Insolvenzen erreichte damit den hdchsten
Stand seit 2014. Insgesamt waren ca. 170.000 Arbeitsplatze

von den Insolvenzen betroffen.

Die Inflationsrate lag im Jahresdurchschnitt 2025 bei 2,2 %.
Damit hat sich die Inflationsrate im Vergleich zu den Vorjahren
2024 (+2,2 %), 2023 (+5.9 %) und 2022 (+6,9 %) wieder

stabilisiert.
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Auch gestiegene Personalkosten aufgrund von im Jahr 2025
abgeschlossenen Tarifrunden belasten die Konkurrenzfghig-

keit deutscher Unternehmen im internationalen Wettbewerb.

2.2 ENTWICKLUNG DER DEUTSCHEN ENERGIEWIRTSCHAFT

Der Primarenergieverbrauch hat sich im Jahr 2025 voraus-
sichtlich auf dem Niveau des Vorjahres 2024 stabilisiert. Ers-
ten Schatzungen zufolge sinkt der Primdrenergieverbrauch um
0,1 % im Vergleich zum Vorjahr. Der leichte Rickgang ist auf
gegenlaufige Effekte zurickzufihren. Die im Vergleich zum
Vorjahr kihlere Witterung wirkte verbrauchssteigernd. Die
insbesondere in energieintensiven Bereichen weiterhin schwa-
chelnde deutsche Wirtschaft wirkte verbrauchssenkend. Im
Saldo kompensieren sich beide Effekte nahezu vollsténdig.
Insgesamt hat sich der Trend eines rickgéngigen Primérener-

gieverbrauchs auch im Jahr 2025 fortgesetzt.

Nach der véllig tberspannten Marktentwicklung 2022 hatte
sich die Situation bereits in den Vorjahren 2023 und 2024
im Strom wieder entspannt. Die anhaltenden Konflikte in der
Ukraine, in Gaza und im sidlichen Libanon fihrten jedoch
weiter zu einer hohen Volatilitat an den Energiebérsen. Hin-
zu kommt die Verunsicherung im Markt durch die Zollpolitik
der USA.

Der Bundesverband der Energie- und Wasserwirtschaft e.V.
fasst die Entwicklung der deutschen Energiewirtschaft im
Jahr 2025 in seinem Jahresbericht vom 17.12.2025 wie folgt

zusammen:

1. Primdrenergieverbrauch auf nahezu unverdndertem
Niveau — verbrauchssteigernder Effekt der kishleren Wit-
terung gleicht konjunkturell und kalendarisch bedingte
Rickgdnge aus

2. Stromverbrauch leicht zurickgegangen, Gas- und Fern-
wdrmeverbrauch legen aufgrund kihlerer Temperaturen
in der Heizperiode zu

3. Investitionen der Energieversorger — vor allem in Netzinf-
rastruktur — deutlich gestiegen

4. Norwegen weiterhin mit Abstand Hauptlieferant fir
Pipeline-Erdgas, LNG an deutschen Terminals kommt
Uberwiegend aus USA

5. Trotz ungiinstiger Witterungsbedingungen legt die Strom-

erzeugung aus Erneuerbaren Energien leicht zu — mehr
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Strom aus Photovoltaik gleicht Rickgénge bei Wind und
Wasserkraft aus

6. Anteil der Erneuerbaren Energien am Stromverbrauch
weiter auf 56 % gestiegen — mit iber 5 GW zweit-
hochster Zubau bei Wind an Land, Photovoltaik erneut
tber 17 GW

7. Stromaustausch: Deutschland ist das dritte Jahr in Folge
Netto-Importeur von Strom, aber Importiberschuss wie-
der deutlich ricklaufig

8. Trotz leicht gestiegener Stromerzeugung und unginstiger
Witterungsbedingungen ist der CO,-Ausstof3 der Energie-
wirtschaft leicht gesunken — Minderung gegeniiber 1990
nun bei 61 %

9. Elektromobilitat: Mit 8,5 GW Ladeleistung und mehr
als 190.000 Ladesdulen zum Oktober 2025 bertrifft
Deutschland die gesetzlichen Vorgaben um mehr als das
Doppelte — Ultra-Schnelllader legten am starksten zu

10. Erstmals mehr als zwei Drittel der Wohnungen im Neu-
bau mit Elektro-Wéarmepumpe geplant - leichte Erholung

bei den Baugenehmigungen fir Wohnbauten

2.3 GESCHAFTSVERLAUF EHW

Die dargestellten Entwicklungen der deutschen Wirtschaft und
besonders der deutschen Energiewirtschaft haben sich auch
auf den Geschdaftsverlauf der ehw ausgewirkt. Insgesamt ist
das Geschdaftsjahr 2025 allerdings positiv fir die ehw ver-
laufen, so dass wir das Geschaftsjahr mit einem deutlichen

Jahresiiberschuss beenden konnten.

Der Rohertrag ist fir die ehw der wesentliche finanzielle Leis-
tungsindikator und dient der Steuerung des Unternehmens.
Der Rohertrag in Héhe von TEUR 13.364 ist im Vergleich zum
Vorjahr (TEUR 14.162) um TEUR 798 gesunken.

Die Absatzmenge im Bereich Strom im Jahr 2025 ist im Ver-
gleich zum Vorjahr 2024 um 631 GWh auf 3.302 GWh
(Vorjahr 3.933 GWh) gesunken. Die Absatzrickgénge sind
insbesondere auf den Handel von Termin- und Spotprodukten
mit Drittkunden zurickzufihren. Das Drittkundengeschaft un-
terliegt grundsatzlich hgheren markt- und kundenspezifischen
Schwankungen. Die Umsatzerlése im Bereich Strom sind um
TEUR 150.454 bzw. 30% auf TEUR 348.897 gesunken. Der
deutliche Umsatzriickgang ist auf den Absatzriickgang und

insgesamt im Vergleich zum Vorjahr gesunkene Preise zuriick-

zufishren. Der Rohertrag im Bereich Strom ist um TEUR 953 im

Vergleich zum Vorjahr gesunken.

Im Bereich Gas ist die Absatzmenge, insbesondere witterungs-
bedingt, von 4.065 GWh um 661 GWh auf 4.726 GWh
gestiegen. Die Umsatzerlése im Bereich Gas haben auch
aufgrund der gegeniiber dem Vorjahr gestiegenen Preise um
TEUR 24.873 auf TEUR 220.999 (Vorjahr TEUR 196.126) zu-
genommen. Das Rohergebnis im Bereich Gas konnte gegen-
Uber dem Vorjahr um TEUR 657 auf TEUR 2.076 gesteigert
werden (Vorjahr TEUR 1.419).

IST 2025 | 15T 2024 | Eroebnis
verdnderung

T€ T€ T€

STROM

Umsatzerlse 348.897 499.351 -150.454
Materialaufwand -338.779 -488.280 149.501
Rohergebnis Strom 10.118 11.071 -953
GAS

Umsatzerl6se 220.999 196.126 24.873
Materialaufwand -218.923 -194.707 24.216
Rohergebnis Gas 2.076 1.419 657
co,

Umsatzerl6se 59.207  48.094 11.112
Materialaufwand -59.182  -48.049 -11.132
Rohergebnis CO, 25 45 -20
Erlése Grundbeitrage 2.272 2.802 -530
fubwond DL 1100 -1.200 100
Ubrige 27 25 -52
Rohergebnis Gesamt 13.364 14.162 -798

Das Rohergebnis im Bereich Strom konnte deutlich um TEUR
8.668 gegeniber dem Plan fir das Jahr 2025 gesteigert wer-
den. Auch das Rohergebnis im Bereich Gas liegt um TEUR
504 Gber dem Plan.

Ergebnis-

T€ T€ T€
Rohergebnis Strom 10.118 1.449 8.669
Rohergebnis Gas 2.076 1.572 504
Rohergebnis CO, 25 10 15
Erlése Grundbeitrdge 2.272 1.999 273
é‘;ﬁl‘:\fﬂer 1,100 -1.100 0
Ubrige 27 15 -42
Rohergebnis Gesamt 13.364 3.945 9.419

2.4 ERTRAGSLAGE

Unsere Umsatzerldse setzen sich, wie in Vorjahren, im
Wesentlichen aus dem Handel mit Strom, Erdgas und CO,-
Emissionszertifikaten sowie aus der Erbringung energiena-
her Dienstleistungen zusammen. Die Umsatzerldse sind im
Berichtsjahr deutlich um TEUR 114.998 auf TEUR 631.402
(Vorjahr TEUR 746.400) gesunken. Der Umsatz der ehw ist
stark von den herrschenden Marktpreisen abhdangig. Die
Umsatzerldse sind daher infolge der im Vergleich zum Vor-
jahr gesunkenen Energiepreise ebenfalls deutlich niedriger

ausgefallen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge haben sich gegeniber
dem Vorjahr deutlich um TEUR 7.961 auf TEUR 8.547 (Vor-
jahr TEUR 586) erhsht. Der deutliche Anstieg ist vor allem auf
eine erhaltene Versicherungsentschadigung in Hohe von TEUR
6.800 sowie auf Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellun-

gen zuriickzufiihren.

Der Materialaufwand in Héhe von TEUR 618.038 (Vorjahr
TEUR 732.238) wird, wie auch die Umsatzerlose, stark durch
die gegeniber dem Vorjahr gesunkenen Marktpreise fir Ener-
gie beeinflusst. Der Rickgang des Materialaufwand um 15,6 %

korreliert mit dem Rickgang bei den Umsatzerlésen (15,4 %).

Der Personalaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr deutlich um
TEUR 222 bzw. 15,6 % auf TEUR 1.651 gestiegen (Vorjahr
TEUR 1.429). Ursachlich fir die starke Zunahme des Personal-
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aufwands ist vor allem eine wachsende Belegschaft aufgrund
der Ubernahme zusétzlicher Aufgabenbereiche innerhalb der
ehw und der stetigen Optimierung von Prozessen. Die Ge-
haltssteigerungen aufgrund der freiwilligen Bindung an den
Tarifvertrag fir Versorgungsbetriebe verstarkten die Erhdhung

des Personalaufwands.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR
1.841 sind im Berichtszeitraum gegeniber dem Vorjahr um
TEUR 282 gestiegen (Vorjahr TEUR 1.559).

Das Zinsergebnis in Hohe von TEUR 561 ist im Vergleich zum
Vorjahr deutlich zurickgegangen. Den Zinsertrdgen in Hohe
von TEUR 586 (Vorjahr TEUR 1.039) standen Zinsaufwendun-
gen in Héhe von TEUR 25 (Vorjahr TEUR 23) gegeniber.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen im Be-
richtsjahr TEUR 5.535 und liegen damit deutlich Gber dem
Vorjahr (TEUR 2.210). Die Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag resultieren ausschlieBlich aus laufenden Ertragstever-

aufwendungen.

Das Ergebnis nach Stevern in Hohe von TEUR 13.439 konnte
noch einmal deutlich um TEUR 2.883 im Vergleich zum Vor-
jahr gesteigert werden (Vorjahr TEUR 10.556).

Der Jahresiberschuss in Hohe von TEUR 13.439 liegt um TEUR
2.883 Uber dem Jahresiberschuss aus dem Vorjahr in Hohe
von TEUR 10.556.

Im Berichtsjahr wurde eine Vorabausschittung in Hohe von
TEUR 3.133 (Vorjahr TEUR 7.000) an unsere Gesellschafter

vorgenommen.

2.5 VERMOGENS- UND FINANZLAGE

FINANZLAGE

Die Finanzen der ehw sind, wie in den Vorjahren, geordnet. Die
Gesellschaft war im abgelaufenen Geschaftsjahr 2025 stets in
der Lage ihre Verbindlichkeiten vollsténdig aus bestehenden li-
quiden Mitteln bedienen zu kénnen. Dadurch war und ist die
Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft zu jeder Zeit gesichert. Die
Finanzlage der ehw erméglichte es im abgelaufenen und im
zukiinftigen Geschdaftsjahr auf Kontokorrentkreditlinien oder

dhnliche Finanzierungsinstrumente zu verzichten.
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VERMOGENSLAGE

Unsere Vermdgenslage ist unverdndert gepragt durch einen
deutlichen Uberhang der kurzfristigen gegeniiber den lang-
fristigen Vermégensgegenstdnden. Insgesamt belaufen sich
die kurzfristigen Vermdgensgegenstande, inklusive Abgren-
zungsposten, auf TEUR 102.123 (Vorjahr TEUR 95.531). Das
entspricht 99,98 % (Vorjahr 99,98 %) der Bilanzsumme. Die
Bilanzsumme hat im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 6.593
zugenommen und belduft sich auf TEUR 102.139 (Vorjahr
TEUR 95.546).

Das Anlagevermégen in Héhe von TEUR 16 ist nahezu unver-
dndert zum Vorjahr (Vorjahr TEUR 15). Das Anlagevermégen

ist fir die Vermdgenslage der Gesellschaft unbedeutend.

Das Umlaufvermégen, einschlieBlich Abgrenzungsposten, ist
im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 95.531 um TEUR 6.592
auf TEUR 102.123 zum Bilanzstichtag gestiegen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande er-
hohten sich stichtagsbezogen im Vergleich zum Vorjahr von
67.584 TEUR um TEUR 9.297 auf TEUR 76.881. Die Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniber Dritten
haben um TEUR 4.125 zugenommen und belaufen sich zum
Bilanzstichtag auf TEUR 34.619 (Vorjahr TEUR 30.494). Zum
Stichtag bestanden Forderungen gegen Gesellschafter in
Hohe von TEUR 41.393 (Vorjahr TEUR 35.541). Die Forde-
rungen gegen Gesellschafter betreffen ausschlieBlich Forde-

rungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die liquiden Mittel sind gegeniber dem Vorjahr um TEUR 2.712
auf TEUR 25.177 (Vorjahr TEUR 27.889) gesunken.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind im Vergleich zum
Vorjahr um TEUR 9 auf TEUR 66 (Vorjahr TEUR 57) gestiegen.

Das Fremdkapital betrdgt zum Bilanzstichtag TEUR 74.623 und
istim Vergleich zum Vorjahr (TEUR 75.894) um TEUR 1.270 ge-
sunken. Das Eigenkapital der ehw ist dagegen um TEUR 7.864
auf TEUR 27.516 (Vorjahr TEUR 19.652) gestiegen.

Die Rickstellungen haben gegeniber dem Vorjahr um TEUR
1.165 abgenommen und belaufen sich zum Bilanzstichtag auf
TEUR 6.966 (Vorjahr TEUR 8.131).

Die Verbindlichkeiten sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR
106 auf TEUR 67.657 (Vorjahr TEUR 67.763) gesunken. Da-
bei erhdhen sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen um TEUR 860 und die sonstigen Verbindlichkeiten
verringern sich gegenlaufig um TEUR 966.

3. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

3.1 RISIKOBERICHT

Die ehw ist fir ihre Gesellschafter die zentrale Handels- und
Beschaffungseinheit. Sie dient den Gesellschaftern und wei-
teren Kunden als Marktzugang fir ihre bedarfsorientierte Be-
schaffung und folglich zur Preisabsicherung benétigter Ener-
giemengen. Dariber hinaus ermdglicht sie ihren Kunden als
Plattform die Vermarktung von Strom- und Gasmengen aus

Kraftwerken sowie Speichern.

Bei der Umsetzung ihres Geschaftszwecks ist die ehw im Han-
delsbereich typischen Chancen und Risiken ausgesetzt. Die

Handelsrisiken unterteilen sich in die folgenden Kategorien:

MARKTPREIS- UND MARKTLIQUIDITATSRISIKEN:

Marktpreisrisiken entstehen beim physischen Kauf und Verkauf
von Strom und Gas ab dem Zeitpunkt der Vertragsfixierung so-
wie bei Preisabsicherungen durch finanzielle Geschéfte. Das
Marktpreisrisiko zeigt sich als Wertunterschied zwischen Ver-
tragspreis und aktueller Marktbewertung einer jeden Mengen-
position. Die Hohe dieses Markirisikos wird folglich durch die
Hohe der offenen Positionen bestimmt. Zur Marktbewertung
dieser Risiken werden die Notierungen der relevanten Bérsen
und Broker herangezogen. Im téglichen Reporting findet eine
Quantifizierung entsprechender Risiken statt. Ist das Angebot
fir bestimmte Produkte am Markt gering oder herrscht eine
geringe Nachfrage, so besteht das Risiko einer eingeschrank-
ten Markiliquiditat. Das Markiliquiditatsrisiko bedeutet zum
einen, dass eine Glattstellung am Spotmarkt zu unginstigen
Kursen erfolgen muss. Zum anderen besteht das Marktliquidi-
tatsrisiko darin, dass offene Positionen wegen einer zu gerin-
gen Marktliquidation gar nicht geschlossen werden kénnen.
Zur Minimierung dieses Risikos arbeitet die ehw mit Mengenli-

mits je Kalenderjahr, die taglich tberwacht werden.

Fiur produktspezifische Risiken existieren eigene Reportinglé-
sungen, die das Marktrisiko der Produkte adaquat abbilden

und eine effektive Risikosteuerung erméglichen.

MENGENRISIKEN:

Grundsétzlich ergeben sich Abweichungen zwischen den auf
Basis der Prognose beschafften Mengen und der physisch zu
liefernden Energiemenge. Diese Abweichungen sind haupt-
sdchlich konjunktureller wie auch klimatischer Natur. Uber
eine regelmaBige Optimierung der Prognose wird das Men-

genrisiko weiter eingegrenzt.

GEGENPARTEIRISIKEN:

Der mégliche Ausfall eines Geschéftspartners stellt fir die
ehw ein zentrales Risiko dar. Zur Reduzierung des Gegen-
parteirisikos verteilt die ehw ihre Marktnachfrage auf einen
Handelspartnerbestand von ungeféhr 50 Unternehmen. Dies
sind gréBtenteils borsennotierte Unternehmen oder marktna-
he Stadtwerke mit guter bis sehr guter Bonitat. Die Steue-
rung der Gegenparteirisiken baut auf einem ehw-eigenen
Ratingsystem auf, welches unter Verwendung verschiedener
externer Reportingldsungen die wirtschaftliche Lage von Ge-

schaftspartnern méglichst valide bewerten soll.

LIQUIDITATSRISIKO:

Die ehw muss immer in der Lage sein, fristgerecht seine Ver-
bindlichkeiten gegeniiber den Geschaftspartnern zu erfillen.
Hierzu Gberwacht die Gesellschaft kontinuierlich ihre Ein- und
Auszahlungen. Durch die Uberwachung der Liquiditat ist die
Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft im abgelaufenen Ge-

schaftsjahr 2025 jederzeit gesichert gewesen.

POLITISCHE UND RECHTLICHE RISIKEN:

Weiterhin ist die ehw verdnderten regulatorischen Anforde-
rungen in der Energiewirtschaft ausgesetzt. Die notwendigen
Anpassungen und Implementierungen finden regelmaBig statt,

um die regulatorischen Vorgaben stets erfillen zu kénnen.

Die neue Bundesregierung aus CDU/CSU und SPD unter der
Fihrung des Bundeskanzlers Friedrich Merz hat sich in ihrem
Koalitionsvertrag weiterhin auf das Ziel der Klimaneutralitét
bis zum Jahr 2045 verstandigt. Verbraucher sollen durch eine
Senkung der Stromsteuer auf das europdische Mindestmaf3
sowie die Reduzierung von Netzentgelten entlastet werden.
Energieintensive Unternehmen sollen durch einen Industrie-
strompreis entlastet werden. Um die Versorgungssicherheit zu
gewdbhrleisten hat man sich auf den Bau von bis zu 20 GW an

Gaskraftwerksleistung bis 2030 geeinigt. Am Braunkohleaus-
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stieg bis 2038 wird weiterhin festgehalten. Insgesamt bleibt
abzuwarten, welche im Koalitionsvertrag festgehaltenen Maf3-

nahmen umgesetzt werden und in welcher Form.

Der Iran-Krieg fishrt durch die Blockade der Strafle von Hor-
mus unmittelbar zu einer Verknappung von Rohél und Erdgas.
Derzeit sind der weitere Verlauf und die Daver des Krieges
noch nicht absehbar. Die Energiepreise sind bereits massiv
gestiegen und derzeit hoch volatil. Je langer der Krieg davert,
desto starker werden sich die hohen Energiepreise auch auf

die Gesamtwirtschaft auswirken.

In Deutschland sind die Gasspeicher am 31.03.2026 zu 22,21%
(31.03.2025: 28,69%) gefillt. Derzeit ist eine zeitnahe deutliche
Erhéhung der Fillstande nicht absehbar, da die Befillung fir die
Betreiber aufgrund der aktuellen Marktpreise nicht lukrativ ist.
Die Versorgungssicherheit ist aktuell gewdhrleistet, allerdings
sind die Speicher deutlich weniger gefillt als noch im Vorjahr
zu diesem Zeitpunkt. Dennoch gibt es Unsicherheiten angesichts
der unklaren Perspektiven und der weiter stark schwankenden
Energiepreise. Sollte der Fillstand deutlich angehoben werden

missen, hatte das auch Auswirkungen auf den Marktpreis.

Im Einzelnen und in Summe betrachtet bestehen keine be-

standsgefdéhrdenden Risiken.

3.2 CHANCENBERICHT

Die Energiewende bietet der ehw neue Chancen sich wei-
terzuentwickeln und Marktpotentiale zu heben. Dem auch
in den ndchsten Jahren zu erwartenden steigenden Margen-
druck bei Stadtwerken muss mit einer Effizienzsteigerung

begegnet werden.

Hier kann die ehw als Stadtwerkekooperation bei der Opti-
mierung der Strom- und Gasbeschaffung einen wesentlichen

Beitrag leisten.

3.3 PROGNOSEBERICHT
Eine verlassliche Prognose fir das Geschaftsjahr 2026 ist
aufgrund der sich stetig veréndernden Rahmenbedingungen

gegenwartig mit Unsicherheiten behaftet.

Die aktuellen Kriege sowie weitere geopolitische Spannungen

erfordern weiterhin eine intensive Beobachtung der Lage an den
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Energiemarkten. Insbesondere der Krieg zwischen USA/Israel
und dem Iran und die dadurch bedingte Blockade der Straf3e von
Hormus durch die iranische Fihrung hat signifikante Auswirkun-
gen auf die globalen Energiemdrkte. Die Blockade fihrt derzeit
zu einer deutlichen Verknappung auf den Energiemarkten. Zu
Friedenszeiten passierten ca. 25% des weltweiten Seehandels mit
Ol sowie ca. 20% des weltweiten ING-Handels die Meerenge,
was sie zu einer der bedeutendsten Transitrouten fir die Weltener-
gieversorgung macht. Infolge der Blockade stiegen die Olpreise
zeitweise auf iber 100 US-Dollar pro Barrel. Die Auswirkungen
auf die Ol- und Gasmérkte bewirkten unmittelbar einen deutlichen
Preisanstieg bei Kraftstoffen und Energie. Infolge der gestiegenen

Treibstoffkosten stiegen auch die Schiffslogistikkosten.

In der aktuellen Prognose des ifo Instituts aus Mérz 2026 wird
aufgrund des Konflikts im Iran in ein Eskalationsszenario und
ein Deeskalationsszenario unterschieden. In dem Deeskalati-
onsszenario wird von einem schnellen Ende des Konflikts und
nur voribergehend gestiegenen Preisen fiir Rohdl und Erdgas
ausgegangen. Das ifo rechnet in diesem Szenario mit einem

Anstieg des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts um 0,8 %.

Im Eskalationsszenario hingegen wird von einer deutlich lan-

geren Dauer des Konflikts und von anhaltend héheren Preisen

fir Rohdl und Erdgas ausgegangen. Fir dieses Szenario rech-
net das ifo mit einem Anstieg des preisbereinigten deutschen
Bruttoinlandsprodukts von 0,6 %.

Das ifo rechnet in beiden Szenarien mit einem Anstieg des
deutschen Bruttoinlandsproduktes. Durch die Unterscheidung
in zwei Szenarien wird jedoch klar, wie unsicher die Progno-
sen aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs des Iran-Krieges
sind. Die Unsicherheit Gber den weiteren Verlauf des Iran-
Krieges fiihrt ebenfalls zu einer hohen Unsicherheit iiber die

Entwicklung der Energiepreise.

Auch unter den erschwerten Umstanden einer in hohem
MafBe unsicheren Entwicklung der deutschen Wirtschaft,
rechnen wir fir das Geschaftsjahr 2026 mit einem erfolgrei-
chen und zufriedenstellenden Geschaftsverlauf. Wir planen
fir das Geschaftsjahr 2026 ein Rohergebnis in Héhe von
TEUR 5.313. Der Jahresiberschuss im Jahr 2026 betragt vo-
raussichtlich TEUR 906.

Miinster, den 31. Mérz 2026
Energiehandelsgesellschaft West mbH
Dipl.- Ing. Markus Deimel
(Geschdftsfihrer)

| Lagebericht



ehw-GESCHAFTSBERICHT 2025




ehw-GESCHAFTSBERICHT 2025

| BILANZ

| Jahresabschluss

31.12.2025 31.12.2024
€ €
A. Anlagevermégen
I Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und Ghnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen 21,00 21,00
Rechten und Werten
ll. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 16.303,00 15.215,00
16.324,00 15.236,00

B. Umlaufvermégen

I Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde

31.12.2025 31.12.2024
PASSIVA
€ €
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital
1. Gezeichnetes Kapital It. Gesellschaftsvertrag 4.000.000,00 4.000.000,00
2. Nennbetrag eigener Anteile -2.050.409,00 -2.050.409,00
1.949.591,00 1.949.591,00
Il. Kapitalricklage 5.493.343,80 5.493.343,80
lll. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen 5.000.000,00 2.991.508,52
IV. Bilanzgewinn 15.073.288,96 9.217.427,21

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

76.011.910,67

66.019.365,42

27.516.223,76 19.651.870,53
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 3.054.437,13 1.740.253,52
2. Sonstige Ruckstellungen 3.912.137,15 6.391.237,27
6.966.574,28 8.131.490,79
C. Verbindlichkeiten
1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0,05 0,05

2. Sonstige Vermdgensgegenstande 869.103,38 1.564.737,64
76.881.014,05 67.584.103,06

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks AN 27.889.450,73
102.057.826,00 95.473.553,79
C. Rechnungsabgrenzungsposten 65.709,43 57.452,92

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

66.071.087,18

65.211.403,26

3. Sonstige Verbindlichkeiten 1.585.974,16 2.551.478,08
67.657.061,39 67.762.881,39
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| GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlése

Geschdftsjahr
€

631.402.473,94

Vorjahr
€

746.399.801,75

2. Sonstige betriebliche Ertrage 8.547.364,03 585.184,28

3. Materialaufwand
ﬁ:jﬁgfig;g;g:‘;r\ﬁ/f]':;n“‘”5‘ und Betriebssfoffe 618.038.458,33 732.236.733,71

4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 1.384.238,96 1.215.074,44
D rersersstoumg 0 Unrerstong. 2 213.488,72
1.651.421,18 1.428.563,16
T e e et ond sechaniagoegeenae 5136653 ?.680,53
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.841.495,83 1.558.991,15
7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 585.519,82 1.039.138,84
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 24.736,30 23.344,54
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.534.521,50 2.210.295,06
10. Ergebnis nach Stevern 13.439.358,12 10.556.516,72
11. Sonstige Steuern 260,00 268,00
12. Jahresiberschuss 13.439.098,12 10.556.248,72
13. Gewinnvortrag 9.217.427,21 5.661.178,49
14. Einstellungen in Gewinnricklagen -4.449.928,37 0,00
15. Ausschittung -3.133.308,00 -7.000.000,00
16. Bilanzgewinn 15.073.288,96 9.217.427,21

| ANHANG

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Die Energiehandelsgesellschaft West mbH hat ihren Sitz in
Minster und wird beim Amtsgericht Minster unter der Regis-
ternummer HRB 5329 gefihrt.

ALLGEMEINE ANGABEN ZU INHALT UND GLIEDERUNG DES
JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss wurde unter Beibehaltung der fir den Vor-
jahresabschlusses auf der Grundlage der angewandten Glie-
derungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Han-
delsgesetzbuches aufgestellt. Ergéinzend zu diesen Vorschriften

wurden die Regelungen des GmbH-Gesetzes beachtet.

Nach den Grof3enkriterien des § 267 Abs. 3 HGB ist die Ge-

sellschaft eine grofe Kapitalgesellschaft.

Der Jahresabschluss wurde entsprechend den Gliederungsvor-
schriften der §§ 266 ff. HGB aufgestellt.

ERLAUTERUNGEN ZU DEN GRUNDSATZEN

DER BILANZIERUNG

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Im Jahresabschluss sind samiliche Vermégensgegenstdnde,
Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen und
Ertrdge enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt
ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten der Passiv-

seite, Aufwendungen nicht mit Ertrdgen verrechnet worden.

Das Anlagevermdgen weist nur Gegenstdnde aus, die dazu be-
stimmt sind, dem Geschdftsbetrieb dauernd zu dienen. Aufwendun-
gen fir die Griindung des Unternehmens und fir die Beschaffung
des Eigenkapitals, sowie fir immaterielle Vermdgensgegenstande,

die nicht entgeltlich erworben wurden, wurden nicht bilanziert.

Rickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB und
Rechnungsabgrenzungsposten wurden nach den Vorschriften

des § 250 HGB gebildet.

BEWERTUNGSMETHODEN

Die Wertansédtze der Eréffnungsbilanz des Geschéftsjahres
stimmen mit denen der Schlussbilanz des vorangegangenen
Geschdftsjahres iberein. Bei der Bewertung wurde von der
Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermdgens-

gegenstande und Schulden wurden einzeln bewertet.

| Jahresabschluss

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vor-
hersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstich-
tag entstanden sind, beriicksichtigt worden, selbst wenn die-
se erst zwischen Abschlussstichtag und der Aufstellung des

Jahresabschlusses bekannt geworden sind.

Gewinne sind nur bericksichtigt worden, wenn sie bis zum
Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertré-
ge des Geschaftsjahres sind unabhdngig vom Zeitpunkt der
Zahlung bericksichtigt worden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamt-
kostenverfahren (§ 275 Il HGB) aufgestellt.

Einzelne Posten wurden wie folgt bewertet:

Die entgelilich erworbenen immateriellen Vermégensgegenstan-
de und Sachanlagen wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstel-

lungskosten abziglich planméaBiger Abschreibungen bewertet.

Grundlage der planméaBigen Abschreibung war die voraus-
sichtliche Nutzungsdauer des jeweiligen Vermdgensgegen-

standes.

Die Abschreibungen wurden linear auf Basis der betriebsge-

wdhnlichen Nutzungsdauer bemessen.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten bis zu
800 Euro werden im Jahr des Zugangs als Zugang und Ab-

gang im Anlagespiegel ausgewiesen.

Die Forderungen wurden grundsatzlich mit dem Nennbetrag
angesetzt. Das allgemeine Kreditrisiko bei Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wurde durch eine Pauschalwert-
berichtigung bericksichtigt. Erkennbare Einzelrisiken wurden

durch Einzelwertberichtigungen bericksichtigt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde sowie die flissigen Mit-

tel wurden zum Nennwert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten wurden die im Ge-
schaftsjahr 2025 geleisteten Zahlungen abgegrenzt, soweit
sie Aufwendungen fir einen bestimmten Zeitraum nach dem

Bilanzstichtag darstellten.
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Das Eigenkapital wurde zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Rickstellungen wurden in Héhe des nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfillungs-
betrages gebildet. Sie bericksichtigen alle erkennbaren Risi-
ken und ungewissen Verpflichtungen. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden entsprechend den

Regelungen der RickAbzinsV abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden zu ihren Erfiillungsbetrdgen ange-
sefzt. Sofern die Tageswerte iiber den Riickzahlungsbetrégen lagen,

wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit Gebrauch, fir die
bestehenden Absatz- und Beschaffungspositionen Bewertungs-
einheiten i.S.d. § 254 HGB zu bilden.

Aufwendungen und Ertrége wurden auf das Geschéftsjahr ab-

gegrenzt.

A. Anlagevermégen

I. Immaterielle
Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzes-
sionen, gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung der Einzelposten des Anlagevermégens ein-
schlieBBlich der auf das Berichtsjahr entfallenden Abschreibungen

ist aus dem als Anlage beigefigten Anlagenspiegel ersichtlich.

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beste-
hen TEUR 41.393 gegeniber Gesellschaftern (Vorjahr TEUR
35.541). Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von

unter einem Jahr.

EIGENKAPITAL

Das Stammkapital betrégt zum Stichtag TEUR 4.000. De-
rin enthalten sind eigene Anteile in Héhe von TEUR 2.050
(51,26%).

Anschaffungs-,
Herstellungs-
kosten

31.12.2025

Zugdnge

1.128.659,59 €

Summe immaterielle
Vermdgensgegenstinde

Il. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung

RUCKSTELLUNGEN
Die sonstigen Riickstellungen beinhalten folgende wesentliche

Einzelpositionen:

Rickstellungen fir Bilanzkreisabrechnungen

TEUR 2.397 (Vorjahr TEUR 957)

Rickstellungen fir Prozesskosten und vorprozessuale Kosten
TEUR O (Vorjahr TEUR 1.015)

Rickstellungen fir drohende Verluste

TEUR 552 (Vorjahr TEUR 1.266)

Rickstellungen des Personalbereiches

TEUR 259 (Vorjahr TEUR 279)

Rickstellungen fiir gesetzliche Aufbewahrungsverpflichtungen
TEUR 242 (Vorjahr TEUR 295)

Rickstellungen fir ausstehende Rechnungen

TEUR 264 (Vorjahr TEUR 2.396)

Abschreibung
Geschéftsjahr

1.128.659,59€

6.454,53 € 182.286,27 €

Summe Sachanlagen

5.366,53 €

6.454,53 € 182.286,27 €

5.366,53 €

| Jahresabschluss

VERBINDLICHKEITEN
Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Rest-

laufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen waren
im Berichtszeitraum durch Avale Dritter, Barsicherheiten, Pat-
ronatserklérungen sowie Birgschaften der Gesellschafter be-

sichert.
Von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen be-
stehen TEUR 5.404 gegeniber Gesellschaftern (Vorjahr TEUR

8.091) welche sich aus Energielieferungen ergeben.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind enthalten:

Verbindlichkeiten (in €) 31.12.2024
aus Steuern 1.330.055,33
im Rahmen der sozialen Sicherheit  3.471,24 0,00

kumulierte Buchwert
Abschreibung Vorjahr

31.12.2025 31.12.2024

1.128.638,59 € 21,00 €

1.128.638,59 € 21,00 €

165.983,27 € 15.215,00 €

165.983,27 € 15.215,00 €

20
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BEWERTUNGSEINHEITEN (§ 285 NR. 23 HGB)

Die ehw schlieBt entsprechend ihres Geschaftsmodells physi-
sche und finanzielle Termingeschéfte fir kommende Geschdafts-
jahre ab. Durch planmdBige Absicherungsgeschafte werden

Preis- und Mengenrisiken weitestgehend reduziert.

Zum Bilanzstichtag waren stromseitig Sicherungspositionen
von 4.434 GWh kontrahiert, denen Grundgeschafte in Hohe
von 4.434 GWh (459.013 TEUR) gegeniberstanden. Im Gas-
bereich standen fiir Vertriebs-, Vollversorgungs- und Eigenhan-
delsportfolio den Grundgeschaften von 6.001 GWh (196.534
TEUR) Sicherungsgeschéfte von 5.991 GWh gegeniiber.

LATENTE STEUERN

Es bestehen Abweichungen zwischen Handels- und Steuerbi-
lanz, die insgesamt zu einer aktiven latenten Steuer fiihren.
Vom Wabhlrecht, aktive latente Steuern zu aktivieren hat die
Gesellschaft gem. § 274 Abs. 1 S. 2 HGB keinen Gebrauch
gemacht. Die aktiven Steuerlatenzen resultieren aus Bewer-
tungsunterschieden in den Bilanzposten "Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen”, "sonstige Vermégensgegenstan-
de" und ,sonstige Rickstellungen”. Der Bewertung der An-
spriche liegt ein unternehmensindividueller Steversatz i.H.v.
31,925 % zu Grunde.

2025

Betrag in TEUR

Umsatz Strom 348.897

Umsatz Gas 220.999

Umsatz CO, 59.207

Umsatz Sonstiges 2.299

Gesamtumsatz 631.402
2]

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Es bestehen folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen am

Bilanzstichtag:

= aus Stromliefervertragen

TEUR 459.013  (Vorjahr TEUR 365.000)
= aus Gasliefervertrdgen

TEUR 194.094 (Vorjahr TEUR 197.968)
= aus Miet- und Leasingvertrégen

TEUR 133 (Vorjahr TEUR 128)
= aus sonstigen Vertrdgen (IT)

TEUR 1.004 (Vorjahr TEUR 864)

Der Vorteil aus den abgeschlossenen langfristigen Miet-, Pacht-
und Leasingvertrdgen liegt in dem geringeren Liquiditdtsbe-
darf im Vergleich zu einer Anschaffung. Ein Risiko aus den

abgeschlossenen Vertragen ist derzeit nicht absehbar.

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Die nur in Deutschland angefallenen Umsatzerlése gliedern

sich in die Geschdaftsbereiche wie in der untenstehenden Ta-

belle abgebildet.

Von den Umsatzerlésen resultieren insgesamt TEUR 1.223

(Vorjahr TEUR 161) aus Vorjahren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe von TEUR 8.547
(Vorjahr TEUR 585) umfassen mit TEUR 1.743 (Vorjahr TEUR 460)

2024
Anteil in % Betrag in TEUR Anteil in %
55,26 499.351 66,90
35,00 196.126 26,28
9,38 48.094 6,44
0,36 2.829 0,38
100,00 746.400 100,00

Ertrége aus Auflésung von Riickstellungen sowie sonstige be-
triebliche Ertrage in Hhe von TEUR 4 (Vorjahr TEUR 21) und
eine Versicherungsentschadigung in Hohe von TEUR 6.800.

Von den Aufwendungen fir Personal entfallen TEUR 9 (Vorjahr
TEUR 10) auf Aufwendungen fir Altersversorgung.

Die Honorarleistungen der beauftragten Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft EversheimStuible Treuberater GmbH fir Abschluss-
prifungsleistungen belaufen sich fir das Geschaftsjahr 2025
auf TEUR 42.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Seit Ende Februar 2026 kommt es auf dem Gebiet des Nahen
Osten zu Kampfhandlungen, die zu signifikanten Preisanstie-
gen und zu einer erhdhten Unsicherheit auf den globalen Ener-
giemdrkten fuhrten. Auch wenn die Geschaftstatigkeit unserer
Gesellschaft dadurch nicht unmittelbar betroffen ist, kénnen
wir die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit indi-

rekt auf unsere Geschaftstatigkeit derzeit nicht einschatzen.

SONSTIGE ANGABEN

ARBEITNEHMER

Im Jahresdurchschnitt wurde folgende Anzahl an Arbeitneh-
mern beschaftigt:

= Angestellte: 20

GESCHAFTSFUHRUNG
Geschaftsfihrer waren im Berichtsjahr:
= Herr Dipl.-Ing. Markus Deimel (Geschdaftsfihrer)

Die im Geschaftsjahr 2025 bezahlten Bezige der Geschafts-

fihrung belaufen sich auf:

= Herr Deimel: Feste Vergiitung 127.500,00 Euro; variable
Vergitung 24.000,00 Euro

| Jahresabschluss

ERGEBNISVERWENDUNGSVORSCHLAG
Im laufenden Wirtschaftsjahr wurde eine Ausschittung in Hhe

von 3.133.308,00 EUR vorgenommen. Dariber hinaus wur-
den 4.449.928,37 EUR in die Gewinnricklagen eingestellt.

Die Geschdaftsfihrung schldgt vor, aus dem Bilanzgewinn des
Geschdftsjahres einen Betrag von 5.000.000,00 EUR auszu-
schitten und den verbleibenden Bilanzgewinn in Hdhe von
10.073.288,96 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.

Miinster, den 31. Mdrz 2026
Energiehandelsgesellschaft West mbH
Dipl.- Ing. Markus Deimel
(Geschdftsfiihrer)

22
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| BESTATIGUNGSVERMERK

AN DIE ENERGIEHANDELSGESELLSCHAFT WEST MBH, MUNSTER

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Energiehandelsgesellschaft, Minster, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025
und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht

der ehw Energiehandelsgesellschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 geprift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung ein
den tatscichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember

2025 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

= vermittelt der beigefigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften

und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmafBigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prisfung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprisfer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priffungsurteile

zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaf-
ten geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhélinissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméBiger Buchfihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen

aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschédigungen) oder Irrtimern ist.
Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur

Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-

hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verantwort-
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lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern

dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht er-

bringen zu kénnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtumern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprisfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung durchgefihrte Prisfung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaft-

lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Woéhrend der Prifung iben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prijfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prijfungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist
hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.

das AuBBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= erlangen wir ein Versténdnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den fir die
Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MafBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der

Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MafBnahmen abzugeben.
= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie

die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhdangenden

Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-
ser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu

fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermit-

telte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lage-
bericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierfen Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches

unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der

Prifung sowie bedeutsame Prisfungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir

wéhrend unserer Prifung feststellen.

Diisseldorf, den 6. Mai 2026

EversheimStuible Treuberater GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steverberatungsgesellschaft

Schellhorn Engel
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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